Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § och 19 kap 22 § aktiebolagslagen

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. De
verksamheter som bedrivs i bolaget och koncernbolagen medfor inte risker utover vad som fore-
kommer eller kan antas forekomma i aktuella branscher eller de risker som i allmanhet ar forenade
med bedrivande av naringsverksamhet. Betraffande vasentliga hindelser hanvisas till vad som framgar
av forvaltningsberittelsen i den senaste arsredovisningen. Harutover har inte nagra hiandelser
intraffat som negativt paverkar bolagets formaga att gora viardedverforingar till aktiedgarna. Bolagets
konjunkturberoende avviker inte fran vad som i dvrigt forekommer inom aktuella branscher.

Bolagets och koncernens ekonomiska stillning

Bolagets och koncernens ekonomiska situation per 3| december 2017 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen for 2017. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillimpats for
vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Det framgar av forslaget till vinstdisposition att styrelsen foreslar en utdelning for 2017 om
2,00 kronor per aktie av serie A och 2,00 kronor per aktie av serie B. Den sammanlagda utdelningen
pa aktier av serie A samt utestaende aktier av serie B uppgar till 638 miljoner kronor baserat pa
antalet aktier per den |5 februari 2018.

Darutover foreslar styrelsen ett bemyndigande for styrelsen att genomfora aterkop av egna aktier
av serie A och aktier av serie B. For det fall det foreslagna aterkopsmandatet skulle utnyttjas fullt ut
for aterkop av B-aktier skulle vardedverforingen motsvara cirka 548 miljoner kronor beraknat pa
borskurs per den |5 februari 2018.

Koncernens eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgick per den 31 december 2017
till 9 660 miljoner kronor och moderbolagets fria eget kapital uppgick till 7 455 miljoner kronor.

Det framgar av arsredovisningen bland annat att bolagets soliditet uppgar till 87 procent (78) och
koncernens soliditet till 46 procent (45). Bolaget har, inklusive avtalade kreditramar, tillgang till
betydande likvida medel. Bolagets och koncernens finansiella stillning ar stark. De foreslagna
viardedverforingarna (utdelning och eventuella aterkdp) aventyrar inte fullféljandet av de
investeringar som bedomts erforderliga.

Virdeoverforingarna paverkar inte bolagets och koncernens formaga att i ritt tid infria foreliggande
och forutsedda betalningsforpliktelser. Bolagets och koncernens likviditetsprognoser innefattar
beredskap for att klara variationer i de lopande betalningsforpliktelserna.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget
och koncernen kan fortsitta sin verksamhet samt att bolaget och koncernen kan forvantas fullgora
sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsens beddmning ar att storleken pa det egna kapitalet sasom det redovisats i den senast avgivna
arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de risker
som ar forenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av de nu foreslagna
vardeoverforingarna.

Utdelningsforslagets forsvarlighet

Med hanvisning till ovanstaende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kinnedom ar styrelsens
bedomning att bolagets och koncernens ekonomiska stallning medfor att de foreslagna
vardeoverforingarna ar forsvarliga med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker, inklusive effekter av det allmanna ekonomiska laget, stiller pa storleken av bolagets och

Ratos arsstaimma 2018



koncernens eget kapital samt bolagets och koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i ovrigt.

Stockholm i februari 2018
Ratos AB (publ)
Styrelsen
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