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Villkor for kopoptioner 2015/2020 avseende kop av aktier av serie B i Ratos
AB

l. Definitioner
| foreliggande villkor skall foljande benamningar ha den inneborden som angivits nedan.

”Aktiens genomsnittet av den for varje handelsdag volymvagda

Genomsnittskurs” betalkursen for Ratos B-aktie pa Nasdaq Stockholm
under angiven period. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen

”Bankdag” dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige

”Banken” Nordea Bank AB (publ)

”Bolaget” Ratos AB, org.nr 556008-3585 (tillika utfardare)

“Euroclear” Euroclear Sweden AB

”Innehavare” innehavare av Kopoption

”Kopoption” ratt att kopa en aktie av serie B i Bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor
2, Kontoférande institut, registrering m m
Antalet Képoptioner uppgar till hogst 800 000 stycken.

Kopoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen om
kontoforing av finansiella instrument, i foljd varav inga vardepapper kommer att utges.

Kopoptionerna registreras for Innehavarens rikning pa VP-konto. Registrering avseende
Kopoptionerna till foljd av atgarder enligt punkterna 4, 5, 6 och 7 nedan skall ombesorjas av
Banken. Ovriga registreringsatgirder som avser VP-kontot kan foretas av Banken eller annat
kontoforande institut.

3. Ritt att kopa aktier

Innehavare skall aga ratt, men ej skyldighet, att for varje Kopoption kopa en aktie av serie B i
Bolaget till ett Iosenpris (Iosenkursen) som skall faststallas till ett belopp motsvarande

125 procent av Aktiens Genomsnittskurs under perioden 14-18 september 2015 avrundat till
nirmaste helt tiotal 6re varvid fem ore skall avrundas uppat. Omrikning av I6senpriset liksom
av det antal aktier som varje Kdpoption berittigar till kdp av, kan dga rum i de fall som framgar
av punkten 7 nedan. Kop kan endast ske av det hela antal aktier som en och samma Innehavare
samtidigt onskar kopa. Vid sadant kop skall saledes bortses fran overskjutande del av
Kopoption som ej kan utnyttjas.
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Bolaget skall vara skyldigt att, om Innehavaren sa pakallar under i punkten 4 nedan angiven tid,
salja det antal aktier som avses med anmalan om kop.

4. Kop av aktier

Onskar Innehavare utnyttja Kdpoption skall anmilan om kop ske under tiden fran och med
den | oktober 2018 till och med den 20 mars 2020 eller den senare respektive

tidigare slutdag for anmilan om kép som kan komma att faststillas i de fall som framgar av
punkten 7 mom. C, D, E, L och M nedan. Vid sadan anmailan skall for registreringsatgarder,
ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Banken. Snarast efter mottagandet
upprattar Banken avrakningsnota mellan Bolaget och Innehavaren avseende kop av de aktier
anmalan avser. Anmalan om kop kan dock inte ske och Bolaget ar inte skyldigt att Sverlata
aktier under sadan period da handel med aktier i Bolaget ar forbjuden enligt 15 § lagen om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument (eller annan vid var tid gallande
motsvarande lagstiftning).

Anmalan om kop ar bindande och kan ej aterkallas.

Inges inte anmalan om kop inom i forsta stycket angiven tid upphor automatiskt all ratt enligt
Kopoptionerna att gilla.

5. Betalning for aktier

Betalning for aktier som forvarvas skall erliggas senast pa den likviddag som anges pa
avrakningsnotan, dock senast tio (10) Bankdagar fran det att anmalningsperioden I6pt ut.
Betalning skall ske kontant till av Banken anvisat konto. Sedan likvid har erlagts skall Banken
tillse att Innehavaren registreras pa anvisat VP-konto eller viardepappersdepa som agare till de
aktier som omfattas av de utnyttjade Kopoptionerna. Innehavaren skall erlagga den skatt eller
avgift som kan komma att utga for dverlatelse, innehav eller utnyttjande av Képoption pa grund
av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svenskt eller utlandskt myndighetsbeslut.

6. Innehavares stillning

Kopoptionerna medfor inte nagon riatt for Innehavare som tillkommer aktiedgare i Bolaget,
sasom exempelvis rostritt eller ritt till utdelning. Alla sadana rittigheter betraffande aktierna
skall sa lange Bolaget ar dgare till aktierna tillkomma och utdvas av Bolaget.

Innehavare ager uppbara utdelning pa de aktier som Innehavare forvarvar enligt dessa villkor
om avstamningsdagen for utdelning intraffar tidigast fem (5) Bankdagar efter det att likvid har
erlagts.

7. Omridkning m m

Foljande skall gilla betraffande den ratt, som skall tillkomma Innehavare i de situationer, som
anges i denna paragraf.

(A) Genomfor Bolaget en fondemission skall, med verkan fran och med den dag aktien

noteras utan ratt till deltagande i fondemissionen, tillampas dels ett omraknat antal
aktier som varje Kopoption berittigar till kop av, dels ett omraknat Iosenpris.
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Omrakningarna utfores av Banken

omraknat antal aktier som
varje Kopoption berattigar =
till kop av

omraknat I6senpris =

309

enligt foljande formler:

foregaende antal aktier som varje Képoption
berittigar till kop av x antalet aktier efter
fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

foregaende I6senpris x antalet aktier fore
fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Om genom fondemissionen det aktieslag som Kdpoptionen avsag vid utgivandet berittigar till
aktier av annat slag, skall de nya aktierna tillsammans med de ursprungliga aktierna utgora giltig
och odelbar leverans vid utnyttjande av Kopoptionen.

(B) Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktier, s.k. split, skall en
haremot svarande omrakning av antalet aktier som Kopoptionen berattigar till kop av
samt av losenpriset utforas av Banken enligt samma grunder som vid omrakning i
anledning av fondemission enligt mom. A ovan.

© Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktieagarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning — skall tillampas dels ett omraknat antal aktier som varje
Kopoption berittigar till kop av, dels ett omraknat I6senpris.

Omrakningarna utfores av Banken enligt foljande formler:

omraknat antal aktier som
varje Kopoption berattigar
till kop av

omraknat losenpris

foregaende antal aktier som varje Képoption
berittigar till kop av x (Aktiens Genomsnittskurs
under teckningstiden 6kad med det pa grundval
darav framriknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

Aktiens Genomsnittskurs under teckningstiden

foregaende |6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden

Aktiens Genomsnittskurs under teckningstiden
okad med det pa grundval dirav framraknade
teoretiska virdet pa teckningsratten

Det teoretiska vardet pa teckningsritten framraknas enligt foljande formel:

teckningsrattens varde =
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det antal nya aktier som hogst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet x (Aktiens
Genomsnittskurs under teckningstiden —
emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet
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Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsritten bestimmas till
noll.

Enligt ovan omriknat antal aktier och omriknat |6senpris faststills av Banken tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid kop som verkstills efter det att sadant
faststallande skett.

Under tidsperioden fran och med den dag da aktien noteras utan ritt till deltagande i
emissionen till och med den dag omrakningarna faststallts kan kop av aktier ej aga rum. Infaller
slutdagen for anmalan om kop under teckningstiden forskjuts slutdagen till andra handelsdagen
efter teckningstidens utgang.

(D) Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning — skall tillampas dels ett
omraknat antal aktier som varje Kopoption berattigar till kop av dels ett omraknat
|osenpris.

Omrakningarna utfores av Banken enligt foljande formler:

foregaende antal aktier som varje Kopoption

berittigar till kop av x (Aktiens Genomsnittskurs

under teckningstiden okad med teckningsrattens
= varde)

Aktiens Genomsnittskurs under teckningstiden

omraknat antal aktier som
varje Kopoption berattigar
till kop av

foregaende I6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
= under teckningstiden
omraknat losenpris Aktiens Genomsnittskurs under teckningstiden
okad med teckningsrattens varde

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av den for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade volymvagda genomsnittliga betalkursen pa Nasdaq Stockholm. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omriknat antal aktier och omraknat I6senpris faststills av Banken tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid kop som verkstills darefter.

Vid anmalan om kop som sker under tiden fram till dess att omrakningarna faststallts skall
bestimmelserna i mom. C sista stycket, aga motsvarande tillimpning.

(E) Skulle Bolaget i andra fall an vad som anges i mom. A-C rikta ett erbjudande till
aktiedgarna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. | § aktiebolagslagen,
av Bolaget forvirva vardepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt
ovannamnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag skall tillampas dels ett omraknat antal aktier som varje Kopoption berattigar
till kop av dels ett omraknat losenpris.
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Omrakningen utfores av Banken enligt foljande formler:

foregaende |6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
= under anmalningstiden
omraknat losenpris Aktiens Genomsnittskurs under anmalningstiden
okad med vardet av ritten till deltagande i
erbjudandet

foregaende antal aktier som varje Képoption
berittigar till kop av x (Aktiens Genom-
snittskurs under anmalningstiden okad med
inkopsrattens varde)

Aktiens Genomsnittskurs under anmalningstiden

omraknat antal aktier som
varje Kopoption berattigar
till kop av

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa 4gt rum, skall viardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framriknade volymvigda genomsnittet av betalkursen for inkopsratten pa Nasdaq Stockholm. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsriatter eller eljest sadan handel med inkopsriatter
som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrikning av |16senpris ske med tillimpning sa
lingt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. E, varvid féljande skall gilla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade volymvagda
genomsnittet av betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdagq
Stockholm, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa
dagar, skall vid berakningen av vardet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan
dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid omrakning av l6senpris enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om
sadan notering ej dger rum skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststillas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan
bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknat antal aktier och I6senpris faststalls av Banken snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillimpas vid kop som verkstills efter det att sadant
faststallande skett.

Under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden kan kop av aktier ej aga rum. Infaller
slutdagen for anmalan om kop under anmalningstiden forskjuts slutdagen till forsta Bankdagen

efter anmalningstidens utgang.

(F) Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiedgarna skall ett omraknat
[osenpris tillampas.
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Omrikning skall utféras av Banken. Sadan omriakning av 16senpriset skall goras och faststillas
den dag da ritten till utdelning har avskilts fran underliggande aktie och skall tillimpas vid kép
som verkstills efter det att sadant faststillande skett. Omrikning skall géras med tillimpning av
samma varderingsmetod (Black & Scholes) och med samma ingangsvarden som anvindes vid
faststallande av optionspremien for Kopoptionerna, med undantag for att antagen utdelning om
noll kronor skall ersattas med faktisk utdelning.

(G) Beslutas om partiell delning enligt 24 kap. aktiebolagslagen genom vilken en del
av Bolagets tillgangar och skulder Svertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget
upploses skall tillimpas ett omraknat losenpris och ett omraknat antal aktier som varje
Kopoption berittigar till kop av. Omrakningarna utfores av Banken enligt foljande
formler:

foregaende |6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ritt till
= delningsvederlag
omraknat losenpris Aktiens Genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan ratt till delningsvederlag okad med
vardet av det delningsvederlag som utbetalas per
aktie

foregaende antal aktier som varje Képoption
berittigar till kop av x (Aktiens Genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknat antal aktier som delningsvederlag okad med vardet av det
varje Kopoption berattigar = delningsvederlag som utbetalas per aktie)
till kop av Aktiens Genomsnittkurs under en period om 25

handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan ratt till delningsvederlag

Virdet av det delningsvederlag som utges per aktie skall for det fall delningsvederlaget utgar i
form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for notering pa en reglerad marknad
anses motsvara genomsnittet av den for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framriknade volymvigda genomsnittliga betalkursen pa Nasdaq Stockholm eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra viardepapper som inte ar
foremal for notering skall vardet av delningsvederlaget sa langt mojligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till
folid av delningsvederlagets utgivande.

Enligt ovan omriknat |6senpris och antal aktier faststills av Banken tva bankdagar efter

utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid kop som verkstills
darefter.
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Vid kop som verkstalls under tiden till dess att omraknat losenpris faststallts, skall
bestimmelserna i mom. C, sista stycket ovan, aga motsvarande tillimpning.

Innehavarna skall inte kunna gora gillande nagon ritt enligt dessa villkor gentemot det eller de
bolag som vid partiell delning dvertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

(H) Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas ett omraknat l6senpris liksom en omrakning av det
antal aktier som varje Kopoption berittigar till kop av.

Omrakningarna utfores av Banken enligt foljande formler:

foregaende |6senpris x Aktiens Genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktierna noteras utan ritt till
= aterbetalning
Aktiens Genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da
aktierna noteras utan ritt till aterbetalning dkad
med det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat losenpris

foregaende antal aktier som varje Képoption
berattigar till kop av x (Aktiens Genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktierna noteras utan ritt till

omraknat antal aktier som aterbetalning 6kad med det belopp som
varje Kopoption berattigar = aterbetalas per aktie)
till kop av Aktiens Genomsnittkurs under en period om 25

handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktierna
noteras utan ritt till aterbetalning

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, skall istallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anviandas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med Aktiens Genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast
beraknat fore den dag da aktien noteras utan ritt till
aterbetalningsbelopp per deltagande i minskningen
aktie det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlosen av en aktie minskat med talet |

Enligt ovan omriknat 16senpris och omriknat antal aktier faststills av Banken tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid kop, som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk och dar, enligt Bankens bedomning, sadan
atgiard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstilla med
minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av Iosenpris och antal aktier som varje
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Kopoption berittigar till kop av ske med tillimpning av sa langt méjligt av de principer som
anges ovan i detta mom. H.

U] Om Bolaget skulle genomfora aterkop av egna aktier genom erbjudande till samtliga
aktiedgare och dar, enligt Bankens beddémning, atgarden med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med obligatorisk minskning av
aktiekapitalet, skall omrakning av losenpriset och antal aktier som varje Kopoption
berittigar till kop av ske med tillimpning sa langt mdjligt av de principer som anges i
mom. H ovan.

)] Genomfor Bolaget atgird som avses i mom. A-l ovan eller annan liknande atgird och
skulle, tillimpning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall
Banken, under forutsattning att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill,
genomfora omrakning i syfte att resultatet blir skaligt.

(K) Omrakning skall inte kunna resultera i en okning av losenpriset eller en minskning av
antalet aktier som varje Kopoption berattigar till kop av i annat fall an vad i mom. B
sags. Vid omrakning enligt ovan skall I6senpriset avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem
ore skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

L Skulle aktier som avses med Képoptionerna bli foremal for tvangsinlosen-
forfarande enligt 22 kap. aktiebolagslagen, skall Banken, for det fall att slutdag for
anmailan om kop skulle infalla senare an 30 dagar fran det att begiran om tvangsinlosen
offentliggjorts, faststilla ny slutdag infallande fére utgangen av nimnda tid.

M) Vad som sagts om tvangsinlosenforfarandet i mom. L skall 4ga motsvarande tillimpning
om bolagsstamma i Bolaget beslutar att godkanna fusionsplan, varigenom Bolaget skall
uppga i annat bolag eller delningsplan varigenom samtliga Bolagets tillgangar och
skulder overtas av ett eller flera andra aktiebolag och Bolaget darvid upploses utan
likvidation eller om beslut fattas om Bolagets tradande i likvidation eller om
konkurs. Tidsperioden raknas darvid fran offentliggdrandet av beslut om fusion,
delning, likvidation respektive konkurs.

8. Sarskilt atagande fran bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med Banken i god tid innan Bolaget verkstiller sadana
atgarder som avses i punkten 7 ovan.

9. Forvaltare

For Kopoption som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella instrument
skall vid tillimpning av dessa villkor forvaltaren betraktas som Innehavare.

10. Begrinsning av Bankens och Euroclears ansvar
| fraga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgirderna giller — betraffande Euroclear
med beaktande av bestaimmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att

ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av lagbud, myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
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fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller aven om Banken eller Euroclear sjilv vidtar
eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstilla betalning eller att vidta annan atgird
pa grund av sadan omstandighet som anges i forsta stycket, far atgiarden uppskjutas tills hindret
har upphort.

. Meddelanden

Meddelanden rorande Kopoptionerna skall tillstallas varje registrerad Innehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa VP-konto.

12. Sekretess
Banken eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man limna uppgift om Innehavare.

Bolaget ager ritt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

l. Innehavarens namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt
postadress,

2. Antal Kopoptioner.
3. Andring av villkor
Banken ager att for Innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse med Bolaget om andring av
dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i 6vrigt — enligt Bankens bedomning — av praktiska skl ar andamalsenligt eller
nddvandigt och Innehavarnas rittigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.
14. Tillamplig lag m m
Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfragor. Talan rérande

villkoren skall vickas vid Stockholms tingsratt eller vid annat sadant forum, vars behorighet
accepteras av Bolaget.
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