Arsstimma 2011

Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4§ och 19 kap 22§ aktiebolagslagen
(punkt 11)

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgéar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. De
verksamheter som bedrivs i bolaget och koncernbolagen medfor inte risker utéver vad som
forekommer eller kan antas forekomma i aktuella branscher eller de risker som i allmdnhet ar
forenade med bedrivande av néringsverksamhet. Betriffande viasentliga hiandelser hénvisas till vad som
framgar av forvaltningsberittelsen i den senaste arsredovisningen. Harutéver har inte nagra hindelser
intriffat som negativt paverkar bolagets férmaga att gora virdedverféringar till aktiedgarna. Bolagets
konjunkturberoende avviker inte fran vad som i 6vrigt forekommer inom aktuella branscher.

Bolagets och koncernens ekonomiska stdllning

Bolagets och koncernens ekonomiska situation per 2010-12-31 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillimpats for vardering
av tillgdngar, avsattningar och skulder.

Det framgér av forslaget till vinstdisposition att styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 10,50
kronor per aktie. Darutdver foreslar styrelsen bemyndigande for styrelsen att genomféra aterkop.
Den féreslagna utdelningen och fullt utnyttjande av aterképsmandatet (till borskurs 16 februari 2011)
uppgar till sammanlagt 2 616 Mkr, vilket utgér 19% av bolagets eget kapital och 17% av koncernens
eget kapital.

Det framgar av arsredovisningen bland annat att bolagets soliditet uppgar till 95% (94%) och
koncernens soliditet till 40% (41%). Bolaget har, inklusive avtalade kreditramar, tillgang till betydande
likvida medel. Bolagets och koncernens finansiella stillning ar stark. De foreslagna
viardeodverféringarna (utdelning och eventuella aterkép) dventyrar inte fullféljandet av de investeringar
som bedémts erforderliga.

Orealiserade vinster utgor en obetydlig andel av bolagets och koncernens eget kapital.

Virdeoverforingarna paverkar inte bolagets och koncernens férmaga att i ritt tid infria foreliggande
och férutsedda betalningsforpliktelser. Bolagets och koncernens likviditetsprognoser innefattar
beredskap for att klara variationer i de I6pande betalningsforpliktelserna.

Bolagets och koncernens ekonomiska stillning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget
och koncernen kan fortsitta sin verksamhet samt att bolaget och koncernen kan férvintas fullgéra
sina forpliktelser pa kort och ling sikt.

Styrelsens bedémning ar att storleken pa det egna kapitalet sasom det redovisats i den senast avgivna
arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de risker som
ar forenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av de nu foreslagna viarde&verforingarna.

Utdelningsforslagets forsvarlighet

Med hénvisning till ovanstaende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kinnedom ar styrelsens
bedémning att bolagets och koncernens ekonomiska stillning medfor att de foreslagna
viardeodverféringarna ar férsvarliga med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker, inklusive effekter av det allmianekonomiska laget, stiller pa storleken av bolagets och
koncernens eget kapital samt bolagets och koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i ovrigt.



