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Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen (punkt 20)

For att mojliggora emission av preferensaktier enligt det i punkten 23 foreslagna
bemyndigandet, foreslar styrelsen att arsstimman beslutar om andringar i bolagsordningens
artiklar 6 och 7, varigenom dessa erhaller foljande lydelse:

“Artikel 6: AKTIESLAG

Aktier skall kunna utges i fyra slag betecknade serie A, serie B, preferensaktie av serie C
och preferensaktie av serie D.

. Aktier av serie A berattigar till en rost. Aktier av serie B samt preferensaktier av serie C

och preferensaktier av serie D berattigar vardera till en tiondels rost.

. Aktier av serie A kan hogst utges till ett antal som motsvarar 27 procent av aktiekapitalet i

bolaget, aktier av serie B till ett hogsta antal som svarar mot 100 procent av aktiekapitalet i
bolaget, preferensaktier av serie C till ett hogsta antal som svarar mot 10 procent av
aktiekapitalet i bolaget och preferensaktier av serie D till ett hogsta antal som svarar mot
10 procent av aktiekapitalet i bolaget.

Vinstutdelning
Beslutar bolagsstimman om vinstutdelning skall preferensaktier av serie C medfora
foretradesritt framfor aktier av serie A och aktier av serie B till arlig utdelning enligt nedan.

Foretrade till utdelning per preferensaktie av serie C ("Preferensutdelning C”) skall:

i. fran och med det forsta utbetalningstillfillet (se nedan) nirmast efter det att preferens-
aktierna av serie C registrerades hos Bolagsverket till och med det sista
utbetalningstillfallet fore arsstimman 2017 uppga till 25 kronor per kvartal, dock hogst
100 kronor per ar med avstamningsdagar enligt nedan.

ii. fran och med det forsta utbetalningstillfallet efter arsstimman 2017 och for tiden
darefter skall den arliga Preferensutdelningen C 6kas med totalt 20 kronor jamnt
fordelat pa kvartalsvisa utbetalningar. Justering skall ske i samband med forsta
utbetalningstillfallet efter arsstimman 2017.

Beslutar bolagsstimman om vinstutdelning skall preferensaktier av serie D medfora samma
foretradesritt som preferensaktier av serie C framfor aktier av serie A och aktier av serie
B till arlig utdelning enligt nedan.

Foretrade till utdelning per preferensaktie av serie D (”Preferensutdelning D”) skall:

i. fran och med det forsta utbetalningstillfillet (se nedan) nirmast efter det att preferens-
aktierna av serie D registrerades hos Bolagsverket till och med det sista
utbetalningstillfallet fore arsstimman 2018 uppga till 25 kronor per kvartal, dock hogst
100 kronor per ar med avstamningsdagar enligt nedan.

ii. fran och med det forsta utbetalningstillfillet efter arsstimman 2018 och for tiden
darefter skall den arliga Preferensutdelningen D 6kas med totalt 28 kronor jamnt
fordelat pa kvartalsvisa utbetalningar. Justering skall ske i samband med forsta
utbetalningstillfallet efter arsstimman 2018.

Utbetalning av utdelning pa preferensaktier av serie C och serie D skall ske kvartalsvis.
Avstamningsdagar skall vara den 15 februari, den 15 maj, den 15 augusti och den

I5 november. For det fall sadan dag ej ar bankdag, d.v.s. dag som inte ar lordag, sondag eller
allmin helgdag, skall avstimningsdagen vara narmast foregaende bankdag. Utbetalning av
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utdelning skall ske tredje bankdagen efter avstimningsdagen. Forsta gangen utbetalning av
utdelning pa preferensaktier av serie D kan komma att ske ar vid den utbetalningsdag som
infaller efter den forsta avstaimningsdagen efter det att preferensaktien har registrerats vid
Bolagsverket.

Om ingen utdelning lamnats pa preferensaktier av serie C eller serie D, eller om endast
utdelning understigande Preferensutdelning C och D lamnats, skall preferensaktierna av
serie C och serie D, forutsatt att bolagsstamman beslutar om vinstutdelning, medfora ratt
att i tillagg till framtida Preferensutdelning C och D erhalla ett belopp, jamnt fordelat pa
varje preferensaktie av serie C och serie D, motsvarande skillnaden mellan vad som skulle
ha betalats ut och utbetalat belopp (”Innestiende Belopp”) innan utdelning pa aktier av serie
A eller serie B lamnas. Innestaende Belopp skall raknas upp med en faktor motsvarande en
arlig rantesats om 10 procent, varvid upprakning skall ske med borjan fran den kvartalsvisa
tidpunkt da utbetalning av del av utdelningen skett (eller borde ha skett, i det fall det ej
skett nagon utdelning alls).

Preferensaktierna av serie C och serie D skall i 6vrigt inte medféra nagon ritt till utdelning.

5. Inlésen av preferensaktier av serie C och serie D
Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom inlosen av ett
visst antal eller samtliga preferensaktier av serie C och/eller serie D efter beslut av
styrelsen. Nar beslut om inlosen fattas, skall ett belopp motsvarande minskningsbeloppet
avsattas till reservfonden om harfor erforderliga medel finns tillgangliga.

Fordelningen av vilka preferensaktier av serie C som skall inlosas skall ske pro rata i
forhallande till det antal preferensaktier av serie C som varje preferensaktiedgare ager vid
tidpunkten for styrelsens beslut om inlésen. Om fordelningen enligt ovan inte gar jamnt ut
skall styrelsen besluta om fordelningen av overskjutande preferensaktier av serie C som
skall inlosas. Om beslutet godkanns av samtliga agare av preferensaktier av serie C kan dock
styrelsen besluta vilka preferensaktier av serie C som skall inlosas.

Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie av serie C skall vara ett belopp enligt foljande:

i. Fram till den forsta kvartalsvisa avstamningsdagen for utdelning efter arsstamman 2017,
ett belopp motsvarande | 15 procent av det belopp som har betalats for varje
preferensaktie av serie C vid den forsta emissionen av preferensaktier av serie C ("Initial
Teckningskurs C”) jamte Innestaende Belopp uppriknat med arlig ranta enligt punkten 4
ovan. Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie av serie C skall dock aldrig
understiga aktiens kvotvarde.

ii. Fran och med den forsta kvartalsvisa avstimningsdagen for utdelning efter arsstimman
2017 och for tiden darefter, ett belopp motsvarande 105 procent av Initial
Teckningskurs C jamte Innestaende Belopp uppraknat med arlig ranta enligt punkten 4
ovan. Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie av serie C skall dock aldrig
understiga aktiens kvotvarde.

Fordelningen av vilka preferensaktier av serie D som skall inlosas skall ske pro rata i
forhallande till det antal preferensaktier av serie D som varje preferensaktiedgare ager vid
tidpunkten for styrelsens beslut om inlésen. Om fordelningen enligt ovan inte gar jamnt ut
skall styrelsen besluta om fordelningen av overskjutande preferensaktier av serie D som
skall inlosas. Om beslutet godkanns av samtliga agare av preferensaktier av serie D kan
dock styrelsen besluta vilka preferensaktier av serie D som skall inlosas.
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Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie av serie D skall vara ett belopp enligt foljande:

i. Fram till den forsta kvartalsvisa avstimningsdagen for utdelning efter arsstimman 2018,
ett belopp motsvarande | |5 procent av det belopp som har betalats for varje
preferensaktie av serie D vid den forsta emissionen av preferensaktier av serie D ("Initial
Teckningskurs D) jamte Innestaende Belopp uppriknat med arlig ranta enligt punkten 4
ovan. Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie av serie D skall dock aldrig
understiga aktiens kvotvarde.

ii. Fran och med den forsta kvartalsvisa avstimningsdagen for utdelning efter arsstimman
2018 och for tiden darefter, ett belopp motsvarande 100 procent av Initial
Teckningskurs D jamte Innestaende Belopp uppriknat med arlig ranta enligt punkten 4
ovan. Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie av serie D skall dock aldrig
understiga aktiens kvotvarde.

Agare av preferensaktie av serie C och serie D som skall inlosas skall vara skyldig att inom
tre manader fran erhallande av skriftlig underrittelse om styrelsens beslut om inlésen motta
|6senbeloppet for aktien eller, dar Bolagsverkets eller rittens tillstand till minskningen
erfordras, efter erhallande av underrittelse att beslut om sadant tillstand har vunnit laga
kraft.

6. Bolagets upplosning
Om bolaget likvideras skall preferensaktier av serie C och serie D medfora foretradesratt
framfor aktier av serie A och aktier av serie B att ur bolagets tillgangar erhalla ett belopp
per preferensaktie av serie C och serie D, motsvarande l6senbeloppet beraknat enligt
punkten 5 ovan per tidpunkten for likvidationen, innan utskiftning sker till agare av aktie av
serie A eller B. Preferensaktier av serie C och serie D skall i ovrigt inte medféra nagon ritt
till skiftesandel.

7. Omrdkning vid vissa bolagshdndelser
For det fall antalet preferensaktier av serie C eller serie D andras genom sammanlaggning,
uppdelning eller annan liknande bolagshandelse skall de belopp som preferensaktie av serie
C och serie D berattigar till enligt punkterna 4-6 i denna artikel 6 i bolagsordningen
omraknas for att aterspegla denna forandring.

8. Omvandling av aktie av serie A till aktie av serie B
Agare till aktier av serie A skall 4ga ritt att pafordra att aktie av serie A omvandlas till aktie
av serie B. Begaran om omvandling, som skall ske skriftligt och ange det antal aktier som
skall omvandlas, skall goras hos bolaget. Bolaget skall utan dréjsmal anmala omvandlingen till
Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Bolaget genomfor nddvindiga atgirder for omvandlingen kostnadsfritt for aktiedgare fyra
ganger om aret. Sadana atgarder genomfors vid slutet av varje kvartal avseende begiran
som inkommit till bolaget senast sju dagar fore kvartalsslut. Aktieagare ager aven ritt att vid
andra tidpunkter fa omvandlingen genomférd men da mot ersattning harfor.

Artikel 7: AKTIEAGARES FORETRADESRATT

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A,
aktier av serie B och preferensaktier av serie C och serie D skall agare av aktier av serie A,
aktier av serie B och preferensaktier av serie C och serie D aga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
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aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier ricker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier endast av
serie A, serie B eller preferensaktier av serie C eller serie D skall aktieagare, oavsett om deras
aktier ar av serie A, serie B eller preferensaktier av serie C eller serie D, aga foretradesritt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gillde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsritten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gillde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att dels fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt dels,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier fir endast ske genom
utgivande av aktier av serie A och serie B, varvid, om bade aktier av serie A och serie B
tidigare utgivits, det inbordes forhallandet mellan de aktier av serie A och serie B som ges ut
genom fondemissionen och redan utgivna aktier av serie A och serie B skall vara oforandrat.
Darvid giller att endast agare av aktier av serie A och serie B har ratt till de nya aktierna. Finns
bade aktier av serie A och serie B utgivna fordelas fondaktierna mellan dgare av aktier av serie
A och serie B i forhallande till det antal aktier av samma aktieslag som de forut dger. Vad nu
sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.”

Styrelsen, verkstillande direktoren eller den nagon av dem utser ska ha ritt att vidta de
smarre justeringar av ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga i samband med
registrering vid Bolagsverket.

Beslut under denna punkt ar giltigt endast om det bitrads av aktieagare representerande minst
tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de pa stimman foretridda aktierna.

Stockholm i februari 2014
Ratos AB (publ)
Styrelsen
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